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삼성바이오로직스
기대치에 부합한 실적
[출처] 키움증권 허혜민 애널리스트

공장 풀 가동에 따른 안정적 실적 달성과 2026년 가이던스 상향 모멘텀
키움증권은 삼성바이오로직스에 대해 2025년 4분기 실적이 시장 기대치에 부합하며 안정적인 성장세를 이

어갔다고 분석했다. 허혜민 키움증권 애널리스트는 일회성 비용 발생에도 불구하고 1~4공장의 풀 가동과
우호적인 환율 효과로 4분기 연결 매출액 1조 2,857억 원을 기록했다고 평가했다. 또한 2026년에는 하반기

5공장 매출 기여와 매출액 15~20% 성장을 목표로 하는 긍정적인 가이던스가 제시되었으며, 연내 6공장 착
공 소식 등 추가적인 성장 모멘텀이 풍부하다고 진단했다.

📌최근 발행한 증권사리포트 중 투자자에게 도움되는 리포트를 요약하여 제공합니다. 전체 내용은 증권
사 홈페이지(링크삽입)에서 확인해주세요.

https://www.kiwoom.com/h/invest/research/VAnalCRView


알테오젠
로열티 만큼 중요한 계약 수, 26년이 본격적 시작
[출처] 하나증권 김선아 애널리스트
로열티 구조 구체화에 따른 현금 흐름 재조정과 신규 계약 확대 기대

하나증권은 알테오젠에 대해 머크(Merck)와의 키트루다SC 로열티 구조가 명확해짐에 따라 목표주가를 하
향하나, 기술적 경쟁력에 기반한 성장 전망은 유지한다고 분석했다. 김선아 하나증권 애널리스트는 키트루

다SC의 로열티율이 시장 예상보다 낮은 2%로 확인되었으나, 이는 상업화 마일스톤 수령 후의 조건이며 다
른 파이프라인의 로열티 차별화 가능성은 여전하다고 평가했다. 향후 주가 회복의 핵심은 예상보다 많은 신

규 계약 체결 여부가 될 것이며, OPM 69.7%에 달하는 압도적인 수익성을 바탕으로 투자의견 매수를 유지
하고 목표주가는 580,000원으로 조정했다.

https://www.hanaw.com/main/research/research/RC_000000_M.cmd
https://www.hanaw.com/main/research/research/RC_000000_M.cmd


상아프론테크
2차전지 Cap Assembly 중심의 성장 궤도 진입
[출처] 대신증권 박장욱 애널리스트
2차전지 신규 사업의 본격적인 실적 견인과 수소·위성통신 등 사업 영역 확장

대신증권은 상아프론테크에 대해 불소계 슈퍼 엔지니어링 플라스틱 기술력을 바탕으로 2차전지 신규 사업
부문이 본격적인 성장 궤도에 진입했다고 평가했다. 박장욱 대신증권 애널리스트는 기존 가스켓 부품에서

Cap Assembly 전체 제조로 사업 영역을 확장함에 따라 2026년 매출액 2,456억 원, 영업이익 102억 원으로
가파른 실적 성장을 기록할 것으로 전망했다. 또한 중국향 PEM 그린 멤브레인과 저궤도 위성통신용 필름

https://www.daishin.com/g.ds?m=4027&p=3979&v=2983
https://www.daishin.com/g.ds?m=4027&p=3979&v=2983


등 고부가가치 신사업 매출이 더해지며 밸류에이션 리레이팅이 가속화될 것으로 예상하며 투자의견 중립
(N.R)을 제시했다.



큐리오시스
텐베거의 향기(1): 고마진 ODM 사업의 서막
[출처] 미래에셋증권 김충현 애널리스트
독보적인 바이오 제조 플랫폼 역량 기반 글로벌 ODM 시장 선점 전망

미래에셋증권은 큐리오시스에 대해 7대 원천기술을 내재화한 세계적으로 희귀한 바이오 제조 플랫폼 기업
으로, 고마진 ODM 사업을 통한 폭발적인 성장이 기대된다고 분석했다. 김충현 미래에셋증권 애널리스트는

동사가 세포 이미징 및 합성생물학 장비 분야에서 기존 경쟁 제품 대비 뛰어난 성능과 가격 경쟁력을 갖추
었으며, 글로벌 대형 기업인 R사와의 계약을 필두로 본격적인 매출 확대가 시작될 것으로 평가했다. 특히

2026년 매출액 160억 원으로 전년 대비 118% 성장이 예상되는 가운데, 연간 2,000억 원 규모의 선제적
CAPA 확장으로 실적 개선 속도가 더욱 빨라질 잠재력이 크다고 진단하며 투자의견 중립(NR)을 유지했다.

https://securities.miraeasset.com/
https://securities.miraeasset.com/


아모텍
빛으로 가는 AI 시대
[출처] IBK투자증권 김운호 애널리스트
AI 및 광 네트워크 시장 진입에 따른 MLCC 부문의 비약적 성장 기대

IBK투자증권은 아모텍에 대해 2025년 4분기 실적은 부진했으나, 2026년부터 AI 관련 매출 본격화에 따른
강력한 반등이 예상된다고 전망했다. 김운호 IBK투자증권 애널리스트는 기대했던 AI 관련 실적이 2026년으

로 이월되면서 단기 부진을 겪었으나, 핵심 성장 동력인 MLCC 매출 비중이 2026년 18%까지 확대되며 성
장을 주도할 것이라고 분석했다. 특히 Marvell 등 글로벌 기업으로부터 제품 승인을 획득해 광 네트워크 시

장에 진입함에 따라 수익성 개선이 동반될 것으로 평가하며 투자의견 매수와 목표주가 20,000원을 유지했
다.

https://www.ibks.com/index.do
https://www.ibks.com/index.do





